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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
CLI Sul S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da CLI Sul S.A. (“CLI” ou “Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da CLI Sul S.A. em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operagdes € 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS
Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a
auditorias de demonstragodes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. Nés também cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas
demonstragodes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Adicbes e capitalizagéo de gastos no ativo imobilizado

Por que é um PAA

Conforme mencionado na nota explicativa n® 9 as demonstragdes financeiras, a Companhia incorreu no
montante de R$163.973 mil referente a adigbes ao ativo imobilizado durante o exercicio, relacionados
principalmente ao plano de modernizagéao das operagoes do Porto de Santos.

Esse assunto foi considerado como principal assunto de auditoria pela relevancia dos valores envolvidos nas
adigOes do exercicio, a utilizagao de premissas e julgamentos na determinacgéo de capitalizagbes de juros, bem
como a manutencao de controles por parte da Administracéo.
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“organizagéo Deloitte”). ADTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes,
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, para confirmar o adequado registro e controle desses ativos, incluiram,
entre outros: (i) a avaliagao da adequacéao das politicas de capitalizagao de ativo imobilizado; (ii) o teste de
desenho e implementagao dos controles de capitalizagao e classificagao do ativo imobilizado; (iii) a realizagao
de testes documentais em base amostral sobre as adi¢gdes ao ativo imobilizado, com o confronto das notas
fiscais com os contratos de prestagdes de servigos e/ou pedidos de compra relacionados; (iv) a avaliagdo da
natureza dos gastos capitalizados como ativo imobilizado, considerando os critérios e requerimentos
estabelecidos no pronunciamento técnico CPC 27/IAS 16 - Ativo Imobilizado. Adicionalmente, avaliamos as
respectivas divulgagcdes nas demonstragdes financeiras.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os montantes de
capitalizacéo de gastos reconhecidos no ativo imobilizado, assim como as respectivas divulga¢cdes nas notas
explicativas, sdo aceitaveis no contexto das demonstragodes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracées do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia e apresentadas como informagéo
suplementar para fins de IFRS Accounting Standards, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagéo de
nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo reconciliadas com as demonstragdes financeiras e
com os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e 0 seu conteuddo estdo de acordo com os
critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa norma e sao consistentes em relagao as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacgoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo, e néo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as IFRS Accounting Standards, emitidas pelo IASB,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes
financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser
que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagao
em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com os requisitos
éticos pertinentes de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agbes tomadas
para eliminar as ameacas ou as salvaguardas aplicadas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagéao para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2026

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Danilo Namura Lombardoso
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1SP278829/0-3

57547
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CLISULS.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

Controladora

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas areceber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do Ativo Circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Estoques

Ativo indenizatdrio

Depédsitos judiciais

Imobilizado

Direito de uso

Intangivel

TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE

TOTAL ATIVO

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota 31/12/2025 31/12/2024
3 599.384 154.497
4 5.487 15.608
5 5.188 6.291
7 23.245 19.873
6 2.536 80.305
4.113 2.709
639.953 279.283
14 85.641 93.317
5 6.636 5.500
34.658 50.374
16 1.780 1.279
9 612.340 503.242
8 167.646 173.302
10 890.088 982.540
1.798.789 1.809.554
2.438.742 2.088.837

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Debéntures

Obrigacdes trabalhistas
Obrigagoes tributarias
Passivo de arrendamento
Partes relacionadas
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Debéntures

Passivo de arrendamento
Provisao parariscos
Obrigagdes trabalhistas

TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Reserva de capital
Reservas de Lucros

Total do Patriménio Liquido

TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora

Nota 31/12/2025 31/12/2024
111 28.757 12.364
15 83.905 63.176
22.272 22.417
13 13.105 6.436
12 29.478 27.594
6 207.192 57.679
17 10.904 -
11.2 12.736 11.154
408.349 200.820
15 1.185.933 935.325
12 158.669 157.481
16 36.325 51.133
380 -
1.381.307 1.143.939
1.789.656 1.344.759
17
360.228 490.228
234.957 234.957
53.901 18.893
649.086 744.078
2.438.742 2.088.837




CLISULS.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro béasico por lote de mil agbes apresentado em reais - R$)

Controladora

Consolidado

Nota

explicativa 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 20 723.115 538.843 745.598
CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS 21 (286.928) (209.474) (299.863)
LUCRO BRUTO 436.187 329.369 445.735
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 21 (102.324) (66.093) (94.554)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 38.974 -
Outras despesas operacionais 21 (102.201) (102.352) (109.025)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 231.662 199.898 242.156
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras 22 54.417 20.242 25.108
Despesas Financeiras 22 (213.697) (147.899) (161.694)
Variacdes cambiais, liquidas 22 (2.275) 5.839 6.444
Resultado financeiro liquido (161.555) (121.818) (130.142)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 70.107 78.080 112.014
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE 14 (16.519) (27.222) (56.162)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDO 14 (7.676) 3.177 1.255
LUCRO DO EXERCICIO 45.912 54.035 57.107
ATRIBUIVEL A
Participagéo dos acionistas da Companhia 45.912 54.035 54.035
Participacéo dos acionistas ndo controladores - - 3.072
LUCRO BASICO POR ACAO 18 0,08 0,11

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras




CLISUL S.A.

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$)

Lucro liquido do exercicio
Lucro Abrangente do exercicio

ATRIBUIVEL A

Participagao dos acionistas da controladora
Participacéo dos acionistas ndo controladores
Total

Controladora

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
45.912 54.035 57.107
45.912 54.035 57.107
45.912 54.035 54.035

- - 3.072
45.912 54.035 57.107

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras




CLISULS.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Em milhares de reais - R$)

Atribuido a participacao dos controladores

Reservas de capital

Reserva de lucros

Participagcao dos

Nota Capital Transacgoes Reserva Reservas Resultados Total acionistas nao Total
ota ota
explicativa social entre acionistas Legal de lucros acumulados controladores
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 435.001 - 1.858 - 436.859 287.112 723.971
Lucro liquido do exercicio - - - - 54.035 54.035 3.072 57.107
Aumento de capital da incorporagao 17 55.227 - - - - 55.227 (55.227) -
Transacgdes entre acionistas advindo da incorporagéo 17 - 234.957 - - - 234.957 (234.957) -
Constituigdo de reserva legal - - 2.702 - (2.702) - - -
Constituicdo de reserva de lucros - - - 14.333 (14.333) - - -
Dividendos declarados e pagos durante o exercicio - - - - (37.000) (37.000) - (37.000)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 490.228 234.957 4.560 14.333 - 744.078 - 744.078
Lucro liquido do exercicio 17 - - - - 45.912 45.912 - 45.912
Reducéao capital 17 (130.000) - - - - (130.000) - (130.000)
Constituigdo de reserva legal - - 2.296 - (2.296) - - -
Constituicao de reserva de lucros - - - 32.712 (32.712) - - -
Dividendos declarados 17 - - - - (10.904) (10.904) - (10.904)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 360.228 234.957 6.856 47.045 - 649.086 - 649.086

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras




CLISULS.A.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas

pelas atividades operacionais

Depreciagcao e amortizagéo

Provisado de demandas judiciais

Reverséo para perdas com créditos de liquidagao duvidosa e estoques
Juros, variagbes monetdrias e cambiais, liquidos

Efeitos de atualizagao referente a aquisi¢gdo de controlada

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outros

REDUGAO/(AUMENTO) EM ATIVOS
Contas a receber de clientes

Estoques

Partes relacionadas, liquidas

Impostos a recuperar

Depésitos judiciais e ativos indenizatérios
Outras contas a receber

AUMENTO/(REDUGCAO) EM PASSIVOS
Fornecedores

Obrigacdes trabalhistas

Obrigacgoes tributarias

Outros passivos, liquidos

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adicoes ao imobilizado e intangivel

Valor pago aos antigos controladores da controlada incorporada
Mutuos entre partes relacionadas

Recebimento de dividendos de investida

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captacao de novos empréstimos

Pagamento de principal debéntures

Pagamento de juros de debéntures

Amortizacéo de principal de arrendamento

Pagamento de juros de arrendamento

Mutuos entre partes relacionadas

Reducéao de Capital

Dividendos pagos

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADO NAS) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

VARIAGAO LIQUIDA EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa liquido da incorporacgéo de controlada (vide nota explicativa n°1)
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

VARIAGAO LIQUIDA EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

Consolidado

Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024

70.107 78.080 112.014

8,9,10e 12 169.408 136.130 162.995
21 622 - -
21 (347) (78) (78)
22 214.328 141.171 153.635
21 - 8.855 8.855
- (38.974) -

- - 597

454.118 325.184 438.018

7.100 19.211 14.725

351 (1.228) 1.168

(11.043) 31.937 34.917

(3.372) 6.676 4.138

(215) 4 66

(1.404) (2.577) (2.578)

13.978 (9.855) (4.555)

(145) 17.139 1.624

(1.440) 8.545 6.563

1.962 (28.505) (7.847)

459.890 366.531 486.239

(8.426) (38.952) (69.762)

451.464 327.579 416.477

04,09e 10 (150.240) (26.866) (33.013)
6 - (168.855) (168.855)
6 78.325 (78.000) (78.000)
- 22.000 -

(71.915) (251.721) (279.868)

15 272.217 - -
15 (40.000) (8.000) (8.000)
15 (159.343) (128.697) (128.697)
12 (10.564) (6.244) (7.403)
12 (26.972) (16.419) (21.118)

6 160.000

17 (130.000) - -
- (58.182) (63.681)
65.338 (217.542) (228.899)
444.887 (141.684) (92.290)

154.497 165.642 246.787

- 130.539 -

599.384 154.497 154.497
444.887 (141.684) (92.290)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras




CLISULS.A.

DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$)

Receitas
Receita de contrato com cliente
Outras receitas
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa — Constituigao

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda e recuperagao de valores ativos, incluindo baixas de ativos
Valor adicionado bruto

Depreciagdes e amortizagdes

Valor adicionado produzido pela Entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal e encargos sociais
Remuneracgéao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Despesas financeiras
Aluguéis
Outros

Remuneragéo de capitais proprios
Dividendos
Lucros retidos no exercicio
Participacéo dos acionistas ndo controladores

Controladora

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
791.272 586.466 814.156
790.190 585.719 813.431

1.600 747 725
(518) - -
(172.707) (129.047) (176.984)
(112.761) (91.912) (131.567)
(59.946) (37.135) (45.417)
618.565 457.419 637.172
(169.408) (136.130) (162.995)
449.157 321.289 474.177
77.906 79.711 45.603

- 38.974 -

77.906 40.737 45.603
527.063 401.000 519.780
527.063 401.000 519.780
110.261 78.961 121.639
81.667 59.769 90.787
23.007 15.780 21.033
5.587 3.412 9.819
113.350 83.403 136.706
73.433 53.106 93.961
535 220 469
39.382 30.077 42.276
257.540 184.601 204.328
236.481 162.824 176.013
21.059 13.091 19.651

- 8.686 8.664

45.912 54.035 57.107
10.904 37.000 37.000
35.008 17.035 17.035

- - 3.072

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstragoes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado)

1.  INFORMAGOES DA COMPANHIA
1.1.  Contexto operacional

A CLISulS.A. (“Companhia” ou “CLI Sul”) é uma sociedade an6nima com sede na cidade de
Sao Paulo - SP, constituida em 25 de agosto de 2021.

A Companhia tem como objeto social e atividade preponderante a prestagao de servigos no setor
de logistica (armazenagem e elevagdo), principalmente destinados a exportagcdo de “commodities
agricolas”, oferecendo uma solucéo integrada de movimentagao, armazenagem e embarque.

A Companhia opera apenas no segmento de terminais de transbordo e exportadores de agucar e
graos no Porto de Santos, Sdo Paulo, sendo esse o unico segmento do negdcio.

Aquisicao Elevacoes Portudrias S.A. (“EPSA”) e subsequente incorporacio pela Companhia

Em 15 de julho de 2022, a Companhia celebrou contrato de compra e venda de agdes, prevendo a
compra de 80% da participagdo aciondria na EPSA, que operava e controlava terminais no Porto de
Santos; em 14 de novembro de 2022, foi concluida a operacdo junto a Rumo S.A. A partir dessa
data o controle acionario passou a ser detido pela Companhia.

Em 30 de abril de 2024, em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia e de sua controlada
direta, EPSA, foi deliberada a incorporagéao pela Companhia. Com isso, a EPSA foi extinta nessa
data, passando todos os bens, direitos e obrigagdes para a Companhia, sua sucessora.

A Relagdo de troca de agdes de emissao da EPSA por agdes ordinarias de emissdo da Companhia
foi de 1 agdo da EPSA para 3,068 agbes da Companhia (108.750.125 novas agdes) que foram
atribuidas a nova acionista Rumo S.A., representando 20% de agdes de emissao da CLI Sul.

Essa transagéo entre os acionistas resultou em um aumento de R$234.957 no patrimonio liquido
da Companhia, registrado na rubrica de Reserva de Capital (vide nota explicativa n® 17).

Aincorporagéo visou a simplificagéo da estrutura societaria da Companhia e, com isso, ganho de
beneficios organizacionais, econémicos e financeiros para os acionistas e, ao mesmo tempo,
permite a realocacéo de ativos e passivos com maior eficiéncia.

Em consonéncia com a incorporagéo, na mesma data, foi efetuado o pagamento a Rumo S.A. no
montante de R$168.855.

Em decorréncia da extingdo da EPSA em 30 de abril de 2024, néo foi apresentado no balango
patrimonial e respectivas notas explicativas os saldos consolidados em 31 de dezembro de 2024,
bem como todas as transagoes dela passaram a compor a CLI Sul a partir dessa data, impactando
apresentacdo dos saldos individuais em suas demonstragdes financeiras, do resultado, dos fluxos
de caixa e do resultado abrangente.

A seguir apresentamos o quadro demonstrativo do patriménio liquido contébil da EPSA em 30 de
abril de 2024, que teve por objetivo suportar a incorporagao pela Companhia.
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ATIVO

Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do Ativo Circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Estoques

Ativo indenizatério

Depésitos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Direito de uso

Intangivel

Total do Ativo Nao Circulante

TOTAL ATIVO

PASSIVO

Passivo Circulante
Fornecedores

Debéntures

Obrigagodes trabalhistas
Obrigacdes tributarias
Passivo de arrendamento
Partes relacionadas
Outras contas a pagar
Total do Passivo Circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Debéntures

Passivo de arrendamento
Proviséo parariscos

Total do Passivo Nao Circulante

Total do Passivo Circulante e Nao Circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de lucros

Reserva de capital

Ajuste acumulado de conversdo
Prejuizos acumulados

Saldos incorporados

30/04/2024

130.539
28.788
5.124
22.370
21.210
132

208.163

5.694
5.361
52.633
11.398

(914.395)
526.424
93.572
1.031.633

812.320

1.020.483

Saldos incorporados

30/04/2024

21.904
10.316

5.278

9.208
16.673
44.647
39.450

147.476

188.169
84.813
63.507

336.489

483.965

177.197
99.692
(17.677)

(10)
48.717

307.919
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Saldos incorporados

PASSIVO 30/04/2024

Participagéo de Nao Controladores 228.599
Total do Patriménio liquido 536.518
Total Passivo e Patriménio liquido 1.020.483

Concessao do terminal portuario

A Companhia detém a concesséo de servigos de terminais portuarios no Porto de Santos, com
prazo até margo de 2036.

A Companhia esta sujeita ao cumprimento de certas condicdes previstas nos editais de
privatizacao e nos contratos de concessédo de terminais portuarios. Como néo héa controle
substancial sobre quem recebe o servigo nem sobre a definigcdo de prego, a interpretacéo técnica
ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 - Contratos de concesséo nao € aplicavel a Companhia e, portanto, os ativos
por ela adquiridos séo tratados no &mbito dos pronunciamentos técnicos CPC 06 (R2)/IFRS 16 -
Arrendamentos e CPC 27/IAS 16 - Ativo Imobilizado.

Os contratos de concessao podem ser extintos por: término do prazo contratual; encampacao;
caducidade; rescisdo; anulagéao e faléncia; ou extingdo da concessionaria. Na eventualidade de
ocorrer extingdo de alguma das concessdes, os principais efeitos seriam os seguintes:

e Retornariam ao poder concedente (Unido) todos os direitos e privilégios transferidos, junto com
os bens arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis
pela Unido por serem necessarios a continuidade da prestagéo do servigo concedido.

e Osbens declarados reversiveis seriam indenizados pela Unido, tendo como base o valor
residual do custo, apurado pelos registros contabeis, depois de deduzidas as depreciacdes; tal
custo estaria sujeito a avaliagdes técnicas e financeiras por parte da Uniéo.

Aditivo ao contrato de arrendamento

Em 30 de abril de 2024, foi concluida a assinatura do aditivo ao contrato de arrendamento
celebrado entre a Unido e a EPSA para utilizagdo do espago portuario nos termos da concesséao. O
aditivo teve por objeto a formalizagao da recomposigao do equilibrio econdmico-financeiro do
contrato de arrendamento por meio de novos investimentos e de alteragao nos valores pagos a
titulo de arrendamento fixo e variavel. Além das mudangas acima, o aditivo formalizou a
transferéncia do contrato de arrendamento da EPSA para a Companhia.

Em decorréncia desse aditivo e da corregédo dos valores de arrendamentos fixos e variaveis, o
passivo de arrendamento e o direito de uso foram remensurados e registrados (vide notas
explicativas n®8 e n®12).

2. APRESENTACAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABEIS
MATERIAIS

2.1.

Declaragao de conformidade

As demonstragodes financeiras da Companhia foram elaboradas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil que compreendem as disposigoes da legislagéo societaria, previstas na Lei n°
6.404/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 com alteragdes da
Lein©11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC e pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), e pelos padrbes
internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo “International Accounting Standards

Board - IASB”.
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, em 30 de abril de 2024 a Companhia incorporou
sua controlada EPSA. Em razéo dessa operagao societaria, os saldos e resultados apresentados
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas a partir dessa data refletem os efeitos
daincorporagéao. Assim, para fins de comparabilidade entre os exercicios, & necessario considerar
nas analises das demonstragoes financeiras os saldos incorporados nesta data.

A Administragao declara que todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem
aquelas utilizadas pela Administragdo da Companhia.

2.2. Basedeelaboracgéo e apresentagao das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos
no fim de cada periodo de relatdrio, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagao organizada entre participantes do mercado na data de mensuracgéao,
independentemente de esse precgo ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica
de avaliagéo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideragéao
as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas
caracteristicas em consideragao na data de mensuragéo. O valor justo para fins de mensuragao
e/ou divulgacao nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas é determinado
nessa base, exceto por operagoes de arrendamento mercantil que estao inseridas no escopo do
pronunciamento técnico CPC 06 (R2) - Arrendamentos (equivalente a norma internacional IFRS 16)
e mensuragdes que tenham algumas similaridades ao valor justo, mas nao sejam valor justo, como
valor liquido realizavel mencionado no pronunciamento técnico CPC 16 (R1) - Estoques
(equivalente a norma internacional IAS 2) ou valor em uso no pronunciamento técnico CPC 01 (R1) -
Reducgéo ao Valor Recuperavel de Ativos (equivalente a norma internacional IAS 36).

O custo histérico geralmente baseia-se no valor justo das contraprestacdes pagas na troca de
ativos.

A preparagcao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, requer que a
Administragao faga julgamentos e adote premissas e estimativas que afetam a aplicagcao das
politicas e os montantes divulgados de ativos e passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e
premissas associadas baseiam-se na experiéncia e em diversos outros fatores que se supdem
serem razoaveis em virtude das circunstancias. Os resultados efetivos podem diferir dessas
estimativas. Vide nota explicativa n® 2.5 para maiores detalhes.

A Administracao avaliou a capacidade da Companhia de seguir operando no futuro previsivel e
concluiu que ela pode manter suas operagoes e sistemas em funcionamento normalmente. Dessa
forma, ndo ha conhecimento de qualquer incerteza material que possa levantar duvidas
substanciais sobre sua continuidade, e assim as demonstrag¢des financeiras individuais e
consolidadas foram elaboradas com base no pressuposto de continuidade operacional.

2.3. Base paraconsolidagdo das demonstragcdes dos resultados
a) Investimento em controlada até 30 de abril de 2024

Até a data da incorporacao, em 30 de abril de 2024, os investimentos da Companhia em sua
controlada EPSA foram contabilizados, nas demonstragoes financeiras individuais, pelo
método da equivaléncia patrimonial.

Durante esse periodo, todos os saldos, receitas, despesas, ganhos e perdas nao realizados
oriundos de transagoes intragrupo foram integralmente eliminados nas demonstragoes
consolidadas. Os outros resultados abrangentes da controlada foram reconhecidos
diretamente no patriménio liquido da Companhia, na rubrica “Outros Resultados
Abrangentes”.
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Considerando que a incorporagao da EPSA foi concluida em 30 de abril de 2024 (conforme
Nota Explicativa n° 1), os efeitos da equivaléncia patrimonial nas demonstragoes individuais
refletem apenas o periodo de quatro meses findo nessa data. Os saldos de resultado do
consolidado representam o consolidado de 4 meses adicionado ao resultado da controladora
apos a incorporagéo.

Decorrente da incorporacdo, em 31 de dezembro de 2024, o balan¢o patrimonial da controlada
ja nado apresenta investimentos em controlada, bem como néo ha saldos consolidados
referente ao exercicio de 2025.

b) Participagao de nao controladores

A Companhia optou por mensurar as participagdes de ndo controladores, no momento da
aquisicdo, com base na participagao proporcional nos ativos liquidos identificaveis da
adquirida.

Dado que a controlada EPSA foi incorporada em 30 de abril de 2024, o resultado atribuido a nao
controladores foi reconhecido apenas no periodo de quatro meses findo nessa data.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais (“R$”),
moeda funcional da Companhia, uma vez que é a moeda do ambiente econdmico primario em que
opera, gera e CONsOMme recursos.

Os ativos e passivos decorrentes de operagdes no exterior, sdo convertidos para reais utilizando-se
as taxas de cAmbio da data do balancgo. As receitas e despesas das operagdes no exterior sdo
convertidas para reais utilizando-se as taxas de cAmbio nas datas das transagoes.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgao das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia requer que
a Administracado exerga julgamentos, utilize estimativas e estabeleca premissas que afetam a
aplicagao das politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

As estimativas e premissas sdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes, e sdo continuamente revisados. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Os efeitos decorrentes das revisoes feitas nas estimativas contabeis sdo reconhecidos no exercicio
ou periodo em que as estimativas sao revistas se a revisdo afetar apenas esse exercicio ou periodo,
ou também em exercicios ou periodos subsequentes se a revisao afetar os resultados futuros.

A seguir, sdo apresentadas as principais areas que envolvem estimativas, de modo a proporcionar
um melhor entendimento sobre como a Companhia e sua controlada formam seus julgamentos
sobre eventos futuros, incluindo as variaveis e premissas utilizadas em cada uma:

a) Vida util do ativo imobilizado

A Companhia calcula e reconhece a depreciagao de seu ativo imobilizado com base em vida
util estimada, que é baseada nas suas praticas e experiéncia prévia e refletem a vida
econdmica desses ativos. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar em decorréncia de
diversos fatores. As vidas uteis do imobilizado também afetam os testes de recuperacgao de
seu custo.
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b)

c)

Reducgéo dos valores de recuperagao dos ativos

A cada encerramento de exercicio, a Companhia revisa o saldo dos ativos, avaliando a
existéncia ou ndo de indicativos de que esses ativos tém sofrido redugédo em seus valores de
recuperacao (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, o montante recuperavel do ativo
é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando o ativo
nao gera fluxos de caixa separadamente dos outros ativos, a Companhia calcula o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence.

O valor recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos de alienagéo e o valor
em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflete uma avaliagdo atual
de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para os quais a
estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.

Se o valor recuperavel de um ativo calculado for menor que o seu valor contabil, o valor
contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda
por reducgao ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa e perdas esperadas

E constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para
cobrir eventuais perdas na realizagcédo dos créditos vencidos e a vencer, considerando o
conceito de perdas esperadas do pronunciamento técnico CPC 48 (equivalente a norma
internacional IFRS 9) - Instrumentos financeiros.

Provisao para custos portuarios

Outras contas a pagar incluem provisdes operacionais e sdo decorrentes de custos portuarios
(navegacao), provisdo para “demurrage”, estadia e outros gastos operacionais, cujos servigos
ja foram prestados e/ou os produtos foram entregues pelos fornecedores, gerando uma
obrigagao presente para a Companhia no final de cada periodo de relatério, estimada com
base nos termos contratuais junto aos seus fornecedores ou de acordo com a experiéncia
histérica acumulada.

A seguir apresentamos os principais custos portudrios incorridos pela Companhia e sua
controlada:

o Provisdo para “demurrage”: Quando o tempo de operagao e espera do navio ultrapassa o
tempo acordado em contrato de afretamento existird o custo a ser repassado na cadeia
logistica.

e Provisao para estadia: Estadia rodoviaria paga para os veiculos que levaram mais de 24h
desde a sua chegada no patio regulador até sua efetiva descarga na moega. Cada contrato
possui pardmetros proprios para ressarcimento de custos de estadia.

e “Laytime” (Estadia de navio): Para alguns contratos da Companhia, o terminal Elevacdes
Portuarias possui a responsabilidade quanto ao “laytime” (estadia) dos navios dos clientes.
Portanto, incorre em valor a pagar pelo Terminal ao Embarcador, que posteriormente paga
ao afretador que por fim repassa para o Armador no caso de custo. Para os casos de prémio
€ seguido o caminho inverso.
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Provisao parariscos

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem parte em processos judiciais e
administrativos, como descrito na nota explicativa n® 16. As provisdes sdo constituidas para
todos os riscos relacionados a processos judiciais que envolvem perdas provaveis, as quais
séo estimadas com um grau de seguranca razodvel. A avaliagcdo da probabilidade de perda
envolve a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, a jurisprudéncia
pertinente, as decisdes mais recentes proferidas pelos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, assim como o suporte consultivo e avaliagdo de advogados externos
especializados.

A Administragao considera que as provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estéo
adequadamente refletidas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Passivo de arrendamento

A estimativa da taxa incremental sobre empréstimos é elaborada com base em dados
observaveis, como taxas de juros de mercado, sempre que disponiveis. Além disso, a
estimativa considera aspectos especificos da Companhia, como o seu "rating" de crédito, para
refletir as condigbes mais representativas no calculo da taxa.

Politicas e praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis, que tém como objetivo proporcionar uma melhor compreensao
da base de reconhecimento e mensuracéo aplicada na preparagdo destas demonstragoes
financeiras, estao descritas a seguir. As praticas contabeis adotadas sdo consistentes com
aquelas utilizadas e divulgadas nas demonstragdes financeiras dos exercicios anteriores,
apresentadas para fins de comparacao.

2.6.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao fins de investimento ou outros. Incluem caixa, depdsitos
bancérios a vista e aplicagdes financeiras que podem ser realizadas em até 90 dias a partir
da data original do titulo, ou considerados de liquidez imediata, ou ainda, conversiveis em
um montante conhecido de caixa, com risco insignificante de alteragcdo no valor, os quais
séo registrados pelo valor justo por meio de resultado, acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balangos, os quais nao excedem seu valor de mercado ou de
realizagéo.

2.6.2. Contas areceberde clientes

As contas a receber de clientes representam os valores devidos a Companhia pelos
servigos prestados. O reconhecimento dessas contas é realizado pelo valor justo, sendo
posteriormente mensurado pelo custo amortizado. A Companhia adota a abordagem
simplificada prevista pelo IFRS 9/CPC 48 para a mensuragao das perdas de crédito
esperadas, utilizando uma analise qualitativa, complementada por uma matriz, para a
determinacéao das provisdes. Essa analise é baseada nas perdas esperadas para o total do
saldo de contas a receber.

2.6.3. Imposto de renda e contribui¢éo social

A Companhia apresenta as despesas com imposto de renda e contribuicédo social, as
quais correspondem a soma dos impostos correntes e diferidos.
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2.6.4.

2.6.5.

a) Impostos correntes

Compreende o Imposto de Renda - Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuigéo Social
sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), que sao calculados mensalmente com base no lucro
tributavel, apds compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real, aplicando-se a essa base a aliquota de 15%
acrescida do adicional de 10% para o IRPJ e 9% para a CSLL.

O imposto de renda e a contribuigao social da Companhia, sdo calculados com base
no lucro tributavel relativo a cada exercicio, ajustado conforme a legislagao vigente, a
aliquota de 15%, acrescida de um adicional de 10% sobre o valor que exceder R$240.
A contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre a base tributavel.

O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado, pois
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente.

b) Impostos diferidos

Impostos diferidos representam os créditos e débitos sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de CSLL, bem como diferengas temporarias entre a base fiscal e a contabil.
Os ativos e passivos de impostos diferidos séao classificados como néo circulantes.

Quando aplicavel, sédo constituidas provisGes sobre prejuizos fiscais, bases negativas
de contribuigao social e diferengas temporariamente indedutiveis. Adicionalmente,
quando pertinente, sao registrados imposto de renda e contribuigdo social diferidos
ativos, com base na perspectiva de geragao de resultados tributaveis futuros.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, exceto quando se
referem a itens registrados em "Outros resultados abrangentes" ou diretamente no
patriménio liquido.

Moeda estrangeira

Transag¢des denominadas em moedas diferentes da moeda funcional sdo convertidas para
a moeda funcional da Companhia utilizando as taxas de cAmbio nas datas das transagoes.
Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em outras moedas, na data de
apresentacao das demonstragdes financeiras, sdo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio vigente nessa data.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da conversao pelos indices de cambio de
encerramento do exercicio, relativos a ativos e passivos monetarios em moedas distintas
da moeda funcional, sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado como variagdes
monetarias e cambiais liquidas.

Estoques

Os estoques mantidos pela Companhia referem-se, em sua maioria, a pegas e insumos
destinados ao consumo nas operagoes, 0s quais se espera que sejam consumidos dentro
do periodo. Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor
realizavel liquido (preco de venda estimado, deduzido dos custos estimados incorridos). O
custo dos estoques é avaliado pelo método do custo médio de aquisigao, deduzido das
provisdes para giro lento e obsolescéncia, as quais sdo constituidas em 100% do valor dos
itens de estoque que nao tenham apresentado movimentagao por mais de 12 (doze)
meses.



2.6.6.

2.6.7.

CLISulS.A.

Imobilizado

Os ativos imobilizados adquiridos sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigao ou
construgao, deduzido da depreciagdo acumulada e da perda por redugéao ao valor
recuperavel dos ativos, quando necessario. Sao registrados como parte dos custos das
imobilizagdes em andamento os honorarios profissionais e, no caso de ativos
qualificaveis, os custos de empréstimos capitalizados. Essas imobilizagdes sao
classificadas nas categorias apropriadas do imobilizado quando concluidas e prontas para
0 uUso a que se destinam.

A depreciacao desses ativos tem inicio quando estdo prontos para o uso pretendido,
sendo reconhecida de acordo com a mesma base dos demais ativos imobilizados. A
excegao sdo os terrenos que nao sao depreciados.

A depreciagao dos ativos imobilizados € reconhecida com base na vida util estimada de
cada ativo, utilizando o método linear, de modo que o valor do custo, menos o valor
residual, seja integralmente depreciado ao final da sua vida util (exceto para terrenos e
construgcdes em andamento).

Avida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo séo revisados nas
datas de encerramento dos exercicios, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas
€ contabilizado prospectivamente.

Os custos com reparos e manutencao sdo apropriados ao resultado no periodo em que
sao incorridos. O custo das principais renovagoes é incluido no valor contabil do ativo
quando for provavel que os beneficios econémicos futuros, que excedam o padréo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente, fluam para a Companhia. As
principais renovagoes sdo depreciadas ao longo da vida util restante do ativo relacionado.

Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento
inicial ao custo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo mensurados ao
custo, menos qualquer amortizagcdo acumulada e perdas por redugdo ao valor
recuperavel.

Direito de exploracéo

A Companhia possui concessoes de servicos publicos decorrentes de contratos de
arrendamento. Apesar de que, a Companhia atua sob o regime de concesséo, suas
atividades ndo se enquadram aos requerimentos estabelecidos pela Interpretagao Técnica
ICPC 01 - Contratos de Concesséo, em virtude de o prego nao ser regulado pelo poder
concedente. Dessa forma, os saldos sdo apresentados na rubrica de Direito de Uso, com o
pagamento da outorga do inicio do contrato e os bens reversiveis originados desses
contratos sendo alocados no imobilizado ou intangivel.

Amortizacédo

Os ativos intangiveis sdo amortizados numa base linear ao longo da sua vida util estimada,
a partir da data em que estéo disponiveis para uso ou sdo adquiridos.

A amortizagao é reconhecida pelo método linear com base na vida util estimada dos
ativos. Avida (til estimada e o método de amortizagéo séo revisados no fim de cada
exercicio e o efeito de eventuais mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.
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2.6.8.

2.6.9.

Reducgéo ao valor recuperavel de ativos — “Impairment”

No final de cada exercicio, a Administragado da Companhia revisa o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagéo de que tais ativos
nao serao recuperaveis pelas operagdes ou por sua alienagao. Caso seja identificada
alguma indicagao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de
estimar o valor possivel de perda, se houver. Quando néo for possivel estimar o montante
recuperavel individual de um ativo, a Companhia calcula o montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence.

Quando uma base de alocagdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também séo alocados a cada unidade geradora de caixa ou ao menor grupo
de unidades geradoras de caixa para o qual seja possivel identificar uma base de alocagéao
razoavel e consistente.

O montante recuperavel € o maior entre o valor justo (menos os custos na venda) ou o
valor em uso. Na avaliagcdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados a valor presente por uma taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita
uma avaliagao atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos
associados ao referido ativo.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Quando a perda por redugéao ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, exceto
no caso de agio, ocorre o aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de
caixa) para a estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que nao exceda o valor
contabil que teria sido determinado caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios
anteriores.

Instrumentos financeiros

Classificacao e reconhecimento

A Companhia classifica ativos e passivos financeiros nas seguintes categorias: ao valor
justo por meio do resultado (“FVTPL”), ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“FVOCI”) e ao custo amortizado.

A Companhia reconhece os ativos e passivos financeiros quando, e somente quando, se
tornar parte das disposi¢gdes contratuais dos instrumentos. A Companhia desreconhece
um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou
quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.

Qualquer participagédo que a Companhia crie ou retida pela Companhia ou retenha em tais
ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo separado. A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tiver um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tiver a intengao de liquida-los em uma base liquida
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Ativos financeiros
Classificagao, reconhecimento e mensuragao

As contas a receber de clientes sado reconhecidas inicialmente na data em que foram
originadas. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais do
instrumento.

i inicial, u ivo fi iroé ifi u :
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao
custo amortizado; ao valor justo, (seja por meio de outros resultados abrangentes
(“VJORA”) ou por meio do resultado.

Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagéao posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes
a seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado
(“VIR”):

e E mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais.

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo
relativos exclusivamente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal
em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

¢ E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros.

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
consistem exclusivamente em pagamentos de principal e juros sobre o valor
principal em aberto.

Todos os ativos financeiros que nao forem classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR.
Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos.

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar, de forma irrevogavel, um
ativo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento dos fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro em
uma transagéao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sao transferidos, ou quando a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e, também, nao retém o controle sobre o ativo financeiro.
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2.6.10.

2.6.11.

2.6.12.

b) Passivos financeiros
Classificagdo, mensuragdo subsequente e desreconhecimento

Todos os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado. Passivos a custo amortizado sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, bem
como os ganhos e perdas cambiais, sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro, com base nos termos modificados, é reconhecido a valor justo.

Provisbes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente ou néao
formalizada, como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com
confiabilidade. As provisdes sdo quantificadas ao valor presente do desembolso esperado
para liquidar a obrigacéo, sendo utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com os
riscos relacionados ao passivo.

A Administragcao acredita que as provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
estdo corretamente apresentadas nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas.

Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulantes e nao circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
estimados, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

Quando aplicavel os passivos circulantes e nao circulantes séo registrados em valor
presente, transagéao por transagao, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a
moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é
contabilizada contra as contas de resultado que originaram o referido passivo. A diferenga
entre o valor presente de uma transacéo e o valor de face do passivo é apropriada ao
resultado ao longo do prazo do contrato, utilizando o método do custo amortizado e a taxa
de juros efetiva.

Reconhecimento de receita

A receita € mensurada pelo valor da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de dedugdes, descontos comerciais, bonificagdes concedidas ao
cliente e outras dedugoes similares. A receita operacional é reconhecida quando a
obrigagcao de desempenho é satisfeita, considerando os seguintes indicadores de
transferéncia de controle: (i) a Companhia possui um direito presente de pagamento pelo
servigo; (ii) o cliente possui a titularidade legal do ativo; (iii) o cliente possui os riscos e
beneficios significativos da propriedade do ativo; € (iv) o cliente aceita o servigo.

A receita é reconhecida no resultado em virtude da prestagao de servigos de elevagdes
portuadrias, através da operagao de terminais de transbordo e terminais exportadores de
agucar e graos no Porto de Santos.
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As receitas de servigos sdo reconhecidas a medida em que a Companhia transfere a
contraparte os riscos e beneficios significativos inerentes a prestagao dos servigos,
quando sao provaveis que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para
Companhia, e quando seu valor e os custos incorridos relacionados puderem ser
mensurados de forma confiavel.

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela
prestagcao de servigos/comercializagao de elevagdo portuaria, razdo pela qual os critérios
acima sdo normalmente atendidos a medida em que o servigo logistico é prestado.

2.6.13. Resultado por agéo

O resultado por acéo é calculo por meio do lucro por agéo basico, que é obtido pela
divisdo do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da
controladora, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o
exercicio.

O resultado por acéo diluido é calculado por meio da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de agoes ordindrias da controladora pela quantidade média ponderada de
acOes ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de
acoOes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as agoes ordinarias
potenciais diluidas em agdes ordinarias.

2.6.14. Demonstragao do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia elaborou a DVA individual e consolidada em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, as quais séo
apresentadas como parte integrante das demonstragoes financeiras, em conformidade as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Novas normas, alteragdes e interpretagdes das normas adotadas pela primeira vez para o ano
iniciado em 1° de janeiro de 2025

As novas normas, alteragdes e interpretagdes que passaram a vigorar a partir do exercicio iniciado
em, ou apds, 1° de janeiro de 2025 ndo produziram impactos materiais as demonstracoes
financeiras da Companhia. A Companhia ndo adotou antecipadamente qualquer outra norma,
interpretagéao ou alteragao que tenha sido emitida, mas ainda nao esteja em vigor.

Alteracdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragcées Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade.

Para periodos anuais de reporte com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2025, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que
contempla alteragdes trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragdes
no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancgas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstragdes Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adogao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade.

Esta mudancga especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda é conversivel e como
deve determinar a taxa de cambio a vista quando nao houver convertibilidade. As alteragdes
também exigem a divulgagao de informagdes que permitam aos usuarios das demonstragcdes
financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda em outra afeta, ou se
espera que afete, o desempenho financeiro, a posi¢éo financeira e os fluxos de caixa da
entidade.

As alteracdes ndo tiveram impacto material sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia.
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2.8.  Novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas ainda nao efetivas

As novas normas e interpretagoes alteradas emitidas, mas ainda ndo em vigor até a data de
emissao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, estao descritas
a seguir. ACompanhia pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, quando
aplicaveis, assim que entrarem em vigor.

e |FRS 18 (R3) - Apresentacao e Divulgacdes nas Demonstragdes Financeiras.

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) -
Apresentacdo de Demonstragoes Financeiras). O IFRS 18 introduz novos requisitos para
apresentagao dentro da demonstragao do resultado do exercicio, incluindo totais e subtotais
especificados.

Além disso, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstracéo do resultado do exercicio em uma das cinco categorias: operacional,
investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes descontinuadas, das quais as trés
primeiras categorias sdo novas.

A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela administracéo,
subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacao e desagregacao de
informacdes financeiras com base nas “fungdes” identificadas das demonstragdes financeiras
primarias (primary financial statements (PFS)) e das notas explicativas.

Além disso, alteragdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) -
Demonstragao dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteragdo do ponto de partida para
determinar os fluxos de caixa das operagoes pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do
periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remogao da opcionalidade a classificagdo dos
fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteragbes consequentes em varios outros
padrbes.

O IFRS 18 e as alteragdes nas outras normas entrardo em vigor para periodos de relatérios
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada permitida e devendo
ser divulgada, embora no Brasil a adogéo antecipada nao seja permitida. O IFRS 18 sera
aplicado retrospectivamente.

A Companhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as
alteracdes terao nas demonstragdes financeiras primarias e notas explicativas as
demonstragdes financeiras. Os impactos materiais iniciais esperados sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia sdo os seguintes:

e Asdiferengas de variagdo cambial serdo classificadas na categoria da demonstragéo do
resultado (receita e a despesa) em que estiverem os itens que deram origem a tais
diferencas de cambio;

e Seréao incluidas novas divulgagdes, compreendendo: (a) medidas de desempenho definidas
pela administragdo (Management-defined performance measures - MPMs); (b) despesas
especificas por natureza, caso as despesas sejam apresentadas por fungéo na categoria
operacional da demonstracéo do resultado; e (c) uma conciliagio, para cada linha da
demonstragao do resultado, entre os valores reapresentados de acordo com a IFRS 18 e os
montantes anteriormente apresentados de acordo com a lAS 1 (CPC 26 (R1).

e Osjurosrecebidos e os juros pagos passarao a ser classificados, respectivamente, nas

atividades de investimento e atividades de financiamento na demonstragao dos fluxos de
caixa, conforme o CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa.
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No Brasil, o CPC 26 sera substituido pelo CPC 51 - Apresentacéao e Divulgagcao em
Demonstragdes Contabeis (equivalente a IFRS 18), atualmente o CPC e suas entidades
congragadas estdo ainda em processo de discusséo dos eventuais conflitos do CPC 51 com a
legislagdo societaria vigente. Embora ainda as discussbes nao tenham encerrado, nao se
espera alteragdes substanciais na atual legislagéo.

IFRS 19 - Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacoes.

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulgacao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragao e apresentacdo em outros padroes contabeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas), ndo pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apés 1° de janeiro de
2027, com aplicagio antecipada permitida.

Os diretores da Companhia entendem que, embora elegivel, ndo adotara a reducéo das
divulgacdes dessa demonstragéo financeira.

Alteracdes 4 IFRS 9 e 4 IFRS 7 - Alteracoes a Classificacdo e Mensuracdo de Instrumentos
Financeiros

Em maio de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as alteragdes a
IFRS 9 and IFRS 7 - Amendments to the Classification and Measurement of Financial
Instruments (Alteragdes na Classificagdo e Mensuragéo de Instrumentos Financeiros), que
introduzem modificagdes relevantes aos requisitos de classificagcdo, mensuragéo e divulgagéao
de instrumentos financeiros. Em convergéncia com essas alteragdes, o Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC) devera incorporar as mudancas por meio de futuras
revisdes dos pronunciamentos CPC 48 - Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) -
Instrumentos Financeiros: Evidenciagéao.

As principais alteragdes introduzidas séo as seguintes:

e Um esclarecimento de que um passivo financeiro é baixado na “data de liquidacdo” e a
introdugéo de uma opgéo de politica contabil (quando determinadas condigdes forem
atendidas) para dar baixa em passivos financeiros liquidados por meio de um sistema
eletrénico de pagamentos antes da data de liquidacéao.

e Orientagao adicional sobre como os fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros com
caracteristicas ambientais, sociais e de governanga corporativa (ESG) e similares devem ser
avaliados.

e Esclarecimentos sobre o que constitui “caracteristicas sem direito de regresso” e quais séo
as caracteristicas dos instrumentos contratualmente vinculados.

e Introducgédo de novos requisitos de divulgagcao para instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes e requisitos adicionais de divulgagéo para instrumentos
patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (OCI).

As alteracdes sao aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2026,
sendo permitida a adogao antecipada apenas para a classificagao de ativos financeiros e as
divulgagdes relacionadas.
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A Companhia nao antecipa que essas alteragdes terao impacto material sobre suas
demonstragdes financeiras consolidadas, mas continuara acompanhando a convergéncia dos
pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de atualizagao de suas
politicas contdbeis quando as revisdes forem formalmente emitidas pelo CPC.

Melhorias Anuais as Normas Contdbeis IFRS — Volume 11

Em julho de 2024, o IASB emitiu nove alteragdes de escopo limitado como parte da sua
manutengao periodica das Normas Contabeis IFRS. As alteragdes incluem esclarecimentos,
simplificagdes, corregdes ou modificagcdes destinadas a melhorar a consisténcia das seguintes
normas: IFRS 1 — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (equivalente
ao CPC 37 (R1) — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade), IFRS 7 -
Instrumentos Financeiros: Divulgacgao (equivalente ao CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros:
Evidenciagéo) e sua Orientagao para Implementacao da IFRS 7, IFRS 9 — Instrumentos
Financeiros (equivalente ao CPC 48 — Instrumentos Financeiros), IFRS 10 - Demonstragdes
Financeiras Consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas) e IAS 7
— Demonstracao dos Fluxos de Caixa (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos
de Caixa).

Em convergéncia com essas atualizagdes, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
devera refletir tais mudangas em futuras revisoes dos seguintes pronunciamentos técnicos
correspondentes.

As alteracdes terao efeito para os periodos de reporte com inicio em ou apds 1° de janeiro de
2026. E permitida a adocao antecipada, que deve ser divulgada. As alteracées ndo sdo
esperadas para terimpacto material sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Alteracoes a IFRS 9 e 4 IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de
Condicdes Naturais

Em dezembro de 2024, o IASB emitiu as Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 — Contratos
Referenciando a Eletricidade Dependente de Condi¢cdes Naturais. As alteragdes se aplicam
apenas a contratos que fagam referéncia a eletricidade dependente de fatores naturais e:

e Esclarecem a aplicagao dos requisitos de “uso proprio” para os contratos abrangidos.

e Alteram os requisitos de designagdo de um item objeto de hedge em uma relagcéo de hedge
de fluxo de caixa para os contratos abrangidos.

e Adicionam novos requisitos de divulgacao para permitir que os investidores compreendam
o efeito desses contratos sobre o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade.

As alteracdes entram em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2026.
E permitida a adocao antecipada, desde que divulgada. As alteragbes relacionadas a excecao
de uso préprio devem ser aplicadas retrospectivamente, enquanto as alteracdes relativas a
contabilidade de hedge devem ser aplicadas prospectivamente as novas relagdes de hedge
designadas a partir da data inicial de aplicagdo. Além disso, as alteragdes de divulgagao da IFRS
7 devem ser implementadas em conjunto com as alteragdes da IFRS 9. Caso a entidade néo
reapresente as demonstragdes financeiras comparativas, ndo podera apresentar divulgagdes
comparativas.

Em convergéncia com as normas internacionais, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) devera incorporar essas modificagdes por meio de futuras revisdes do CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e do CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo.

A Companhia ndo espera que essas alteragdes tenham impacto material sobre suas
demonstracgdes financeiras, mas continuard acompanhando a convergéncia dos
pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de atualizagdo de suas
politicas contabeis quando as revisdes forem formalmente emitidas pelo CPC.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Composicao de caixa e equivalente de caixa

2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 43.152 16.560
Aplicacdes financeiras 556.232 137.937
Total de caixa e equivalentes de caixa 599.384 154.497

As aplicagobes financeiras referem-se a investimentos em Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB, e
compromissada, com uma taxa média de remuneragéao de aproximadamente 96,68% do CDI em 2025
(99,62% do CDIl em 2024).

CONTAS ARECEBER DE CLIENTES

Controladora

2025 2024
Clientes nacionais 2.956 2.313
Clientes estrangeiros 3.676 14.403
(-) Provisao para perdas de créditos esperadas (1.145) (1.108)
Total 5.487 15.608

A composigdo das contas a receber de clientes por vencimento é a seguinte:

Controladora

2025 2024
Créditos a vencer 3.706 10.423
Vencidas:
Créditos vencidos até 60 dias 1.640 5.192
Créditos vencidos de 181 a 360 dias 146 -
Créditos vencidos acima de 361 dias 1.140 1.101
Total 6.632 16.716

As contas a receber de clientes sao inicialmente reconhecidas pelo valor da contraprestacao que é
incondicional, a menos que contenham componentes financeiros significativos, caso em que sao
reconhecidas pelo valor justo. A Companhia mantém as contas a receber de clientes com o objetivo de
receber os fluxos de caixa contratuais, mensurando-as subsequentemente pelo custo amortizado usando
o método de juros efetivos.

Para medir as perdas estimadas em crédito de liquidacao duvidosa, os recebiveis foram agrupados com
base nas caracteristicas de risco de crédito e nos dias vencidos. As taxas de perda esperadas séo
baseadas nas correspondentes perdas histéricas de crédito sofridas. As taxas histéricas de perda podem
ser ajustadas para refletir informacgdes atuais e prospectivas sobre fatores macroecondmicos que afetam
a capacidade dos clientes de liquidar os recebiveis.

Reducéo por perda do valor recuperavel

A provisao para perdas de crédito esperadas é constituida com base prospectiva, mediante analise do
risco de crédito e do comportamento histérico da inadimpléncia. Porém a Companhia ndo possui um
histdrico significativo de inadimpléncia. Valores apresentados na provisao para perdas de crédito séo
referentes a processos administrativos por cancelamentos de notas fiscais em 6rgaos publicos.
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Abaixo apresentamos a movimentagao dos saldos da provisdo para perda do valor recuperavel:

Saldo em 31 de dezembro de 2024 (1.108)
Adicao (523)
Reverséao de provisdo 486
Saldo em 31 de dezembro de 2025 (1.145)

5. ESTOQUES

2025 2024
Pecas e acessorios 7.127 7.782
Combustiveis e lubrificantes 687 731
Almoxarifado e outros 4.010 3.278
Total 11.824 11.791
Circulante 5.188 6.291
N&o circulante 6.636 5.500

Os saldos estdo apresentados liquidos da provisdo de estoques obsoletos no montante de R$5.678 em 31
de dezembro de 2025 (R$6.062 em 31 de dezembro de 2024). No exercicio, houve reversdo de provisdo de
R$384, ndo tendo havido novas adigdes.

6. PARTES RELACIONADAS

2025 2024
Ativo circulante
Contas a receber de clientes:
Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. (v) - 78.325
Rumo S.A. (i) 2.536 1.980
Total Ativo circulante 2.536 80.305
Passivo circulante
Fornecedores:
Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. (iv) 167.409 7.455
Rumo S.A. (ii) 29.277 34.047
Raizen S.A. (iii) 9.445 15.151
Outros 1.061 1.026
Total Passivo circulante 207.192 57.679

(i) Ossaldos de contas a receber, no ativo circulante, referem-se, substancialmente, a reembolsos de
gastos incorridos pela Companhia em conta e ordem da Rumo de R$468 e recebiveis de performance
de R$2.068.

(ii) O saldo de contas a pagar, no passivo circulante, se refere a locagao de armazéns localizados em
Itirapina e Jau, de acordo com o contrato entre as partes, saldos de “demurrage” de R$18.211 e saldo
de R$10.824 a ser reembolsado a Rumo (vide nota explicativa n° 7).

(iii) O saldo de contas a pagar, no passivo circulante, referem-se a adiantamentos de servigos de
elevagdo a serem prestados de R$28.279, compensados com saldos a receber de servigos de
elevagdo no montante de R$18.834.
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O saldo de contas a pagar, no passivo circulante, se referem a rateios corporativos de servigos
compartilhados com a Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. no montante de R$7.409. Além disso,
em 29 de dezembro de 2025, foi celebrado contrato de mutuo com sua controladora, Corredor
Logistica e Infraestrutura S.A., no montante de R$160.000, com vencimento em 02 de janeiro de 2026
e taxa de juros de CDI + 1.25%. O mutuo foi liquidado na data acordada.

O saldo de contas a receber, no ativo circulante, refere-se ao contrato de muituo celebrado em 26 de
dezembro de 2024, entre a Companhia e sua controladora, Corredor Logistica e Infraestrutura S.A.,
no montante de R$78.000, com vencimento e integralmente liquidado em 03 de janeiro de 2025, pelo
montante de R$78.325.

As operacgdes comerciais, financeiras e societarias envolvendo partes relacionadas sao registradas pelos
termos e condi¢des estabelecidos em contrato, os quais sdo negociados em condi¢gdes nhormais de
mercado. Os saldos em aberto no final do exercicio ndo sdo garantidos, nem estéo sujeitos a juros e sédo
liguidados em dinheiro.

N&o houve garantias dadas ou recebidas sobre quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes
relacionadas. Ao final de cada periodo é realizada analise de recuperagao dos valores e receber e neste
exercicio nenhuma provisao foi reconhecida.

a)

Transagdes com partes relacionadas

2025 2024
Receita operacional liquida:
Raizen Energia S.A. e controladas (i) 107.349 105.110
Rumo S.A. (iii) 467 12.735
Macquarie Energy North America Trad Inc. 849 -
Outros - 365
108.665 118.210
Compras de produtos/insumos e despesas de operagao:
Logispot Armazéns Gerais S.A. (ii) (12.461) (12.048)
Rumo S.A. (iii) (16.899) (28.910)
Raizen Energia S.A.(i) (18.416) (5.856)
Qutros - (79)
(47.776) (46.893)
Despesa compartilhada:
Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. (iv) (17.248) (24.522)
(17.248) (24.522)

(iii)

Refere-se a prestagéo de servigos para a Raizen Energia e a Raizen S.A. de armazenagem e
elevagao portuaria, contratada em condi¢cdes de mercado (empresas grupo Rumo), sendo que o
montante de R$18.416 de despesa refere-se a gastos de demurrage.

Refere-se a locagao de espago para armazenagem no exercicio findo em 2025 e 2024 junto a
Logispot Armazéns Gerais S.A., de acordo com o contrato celebrado entre as partes (empresas
grupo Rumo).

Refere-se a prestagao de servigo no exercicio em 2025 e 2024 junto a Rumo S.A. e a locagao de
armazéns localizados em Itirapina e Jau, de acordo com o contrato celebrado entre as partes
(empresas grupo Rumo).

Refere-se a reembolsos de servigos compartilhados no exercicio findo em 2025 e 2024, junto a
Corredor Logistica e Infraestrutura S.A., sendo que R$11.936 se refere a rateios corporativos de
servigos compartilhados e R$5.312 a remuneragéo da administragéo, conforme o contrato
celebrado entre as partes.
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7. TRIBUTOS A RECUPERAR

Sao compostos como segue:

Controladora
2025 2024
PIS 1.432 1.097
COFINS 6.479 4.916
IRPJ/CSLL (1) 14.937 13.463
Previdenciario 397 397
Total 23.245 19.873

(1) Em 2018, a controlada EPSA (Incorporada em 30 de abril de 2024), entrou com agéao liminar contra a
deciséo da Receita Federal do Brasil, que proibiu a compensagéo de débitos oriundos de imposto de
renda e a contribuigéo social por estimativa. Em 2023, essa liminar foi derrubada, resultando no
pagamento de R$12.850 realizado pela EPSA em 2023, sendo que R$10.824 poderéa ser compensado
ou restituido no futuro.

O montante pago foi integralmente desembolsado pela Rumo S.A. e, uma vez que a Companhia compense
ou restitua, devera devolvé-lo. Ante o exposto, a Companhia mantém as informagdes divulgadas na nota
explicativa n® 6.

8. DIREITO DE USO

2025 2024
Concesséo:
CLI Sul S.A. 165.932 173.302
Outros 1.714 -
Total 167.646 173.302
Movimentagéo do direito de uso
Vida util
em anos 2024 Adicao Remensuragéao Amortizagéo 2025
Concesséo portuéria - Santos 14 173.302 - 8.755 (16.125) 165.932
Outros 2 - 4.155 52 (2.493) 1.714
Total do ativo 173.302 4.155 8.807 (18.618)  167.646
Adicao por Remensuragéao
Vida util incorporagéo (nota (nota
em anos 2023 explicativa n® 1) explicativan®12) Amortizagao 2024
Concesséo portuéria - Santos 14 - 93.572 90.000 (10.270) 173.302
Total do ativo - 93.572 90.000 (10.270) 173.302
9. IMOBILIZADO
2025 2024
Terrenos, edificios e benfeitorias 172.392 189.285
Maquinas, equipamentos e instalacdes 283.744 306.116
Obras em andamento 154.680 6.813
Moéveis e utensilios 1.524 1.028
612.340 503.242
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Terrenos, Maquinas,
edificios e Moéveis e Obras em equipamentos e
benfeitorias utensilios andamento instalagbes Total

Saldo em 31 de dezembro de 2023 - - - - -
Adicoes advindas de incorporagao

(nota explicativa n° 1) 200.534 614 10.802 314.505 526.455
Adigdes - 618 5.305 11.395 17.318
Depreciagéo no exercicio (11.249) (204) - (29.078) (40.531)
Transferéncias - - (9.294) 9.294 -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 189.285 1.028 6.813 306.116 503.242
Adigdes (i) - 855 142.669 20.449 163.973
Depreciagéo no exercicio (16.893) (359) - (42.821) (60.073)
Transferéncias do Intangivel = = 5.198 - 5.198

(i) Foram efetuados adiantamentos a fornecedores, no montante liquido de R$18.139, relacionados ao
plano de modernizagéo das operagodes do Porto de Santos, iniciado em 2025 e com concluséao
prevista para 2029. Os valores registrados serdo apropriados ao ativo imobilizado conforme a efetiva
execucgao dos projetos vinculados. Além disso, foram capitalizados juros no periodo de R$14.107,
que estao classificados como obras em andamento, tendo sido utilizado uma taxa de 11,83% para
determinar o montante dos custos de empréstimos passiveis de capitalizacédo, que representa a taxa

efetiva dos empréstimos.

As vidas Uteis estimadas das aquisi¢gdes de itens novos (bens néo reversiveis) para o exercicio corrente é a

seguinte:

Vida uatil
Moéveis e utensilios 10-15anos
Maquinas, equipamentos e instalagdes 10-15anos
Edificios e benfeitorias 20-25anos

Em 31 de dezembro de 2025, a Administragdo da Companhia avaliou e concluiu que ndo ha nenhum
indicativo que levasse a necessidade de constituicdo de provisdo para redugao ao valor recuperavel dos
ativos imobilizados.

INTANGIVEL
2025 2024
Licenca de operacéo 876.217 963.502
Outros 13.871 19.038
890.088 982.540

Licenca de operacéao

Refere-se ao valor pago a titulo de outorga no contrato de concesséo da controlada EPSA, transferido para
a CLI Sul apds incorporagéo (vide nota explicativa n® 1).

Taxa anual de

Ativo intangivel (exceto agio) Amortizagao %

Licenga de operagéo — Santos (custo)
Licenga de operagao — Santos (mais valia)

3,70%
7,53%

Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de relatdrio e
ajustados, se apropriado.
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11.

32

Movimentacao do ativo intangivel da controladora

Controladora

Licenga
de operacéo Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - - -
Adicbes advindas de incorporagéo (vide nota explicativa n°1) 1.020.144 11.490 1.031.634
Adicao - 9.548 9.548
Amortizagao do exercicio (56.642) (2.000) (58.642)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 963.502 19.038 982.540
Adicao - 2.789 2.789
Amortizagdo do exercicio (87.285) (2.758) (90.043)
Transferéncia para Imobilizado - (5.198) (5.198)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 876.217 13.871 890.088

Em 2025 e 2024 a Administragdo da Companhia avaliou e concluiu que ndo ha nenhum indicativo que
levasse a necessidade de constituigdo de provisdo para redugao ao valor recuperavel dos ativos
intangiveis.

FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

11.1. Fornecedores
Controladora
2025 2024
Fornecedores nacionais 16.719 11.813
Fornecedores estrangeiros 10.813 -
Outros 1.225 551
Total fornecedores 28.757 12.364

11.2.  Outras contas a pagar

Controladora

2025 2024
Provisédo de estadia (nota explicativa n® 2.5 (d)) 4.671 4.465
Provisbes diversas 4.093 5.772
Adiantamento de clientes 3.720 668
Outras contas a pagar 252 249
Total outras contas a pagar 12.736 11.154
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12. PASSIVO DE ARRENDAMENTO

A Companhia determinou sua taxa de desconto com base nas taxas médias de crédito observadas no
mercado brasileiro, para os prazos de seus contratos, ajustadas a realidade da Companhia a época da
transacao. A taxa obtida foi de 14,20% a.a. A movimentacéao de saldos de passivo de arrendamento a
pagar é apresentada no quadro abaixo:

Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2023 -
Adicao advinda de incorporagao (vide nota explicativa n® 1) 101.486

Apropriagcao de juros 16.252
Pagamento de principal (6.244)
Pagamento de juros (16.419)
Remensuracao decorrente de aditamento do contrato (i) 90.000
Saldo em 31 de dezembro de 2024 185.075
Adicao 4.155
Apropriagcao de juros 26.972
Pagamento de principal (10.564)
Pagamento de juros (26.972)
Remensuragéo decorrente de aditamento do contrato (i) 8.807
Outros 674
Saldo em 31 de dezembro de 2025 188.147
Circulante 29.478
Néao circulante 158.669
188.147
(i) Conforme divulgado na nota explicativa n® 1, o contrato de arrendamento foi aditado em 30 de abril

de 2024, resultando na alteragao dos valores dos arrendamentos fixos e variaveis, mantendo-se
inalterados os prazos e demais condigdes do contrato. Em decorréncia das modificagdes, a
Administragao realizou a remensuragéao do direito de uso e do correspondente passivo de
arrendamento no exercicio de 2024. No ano corrente, dado a corregdo monetaria anual pelo IPCA
do contrato de arrendamento, foi efetuado a remensuragédo do mesmo.

A seguir, é demonstrado o fluxo de pagamento por vencimento para os passivos de arrendamento:

Maturidade dos contratos

Vencimento das prestagoes Controladora
2026 36.057
2027 34.002
2028 34.002
2029 até o término do contrato 246.557
Valor ndo descontado 350.618
Juros embutido (162.471)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 188.147

Na mensuragao dos fluxos de caixas dos arrendamentos, ndo foram destacados os créditos de impostos,
sendo os efeitos potenciais de PIS/COFINS apresentados no quadro a seguir:

2025
Ajustado a
Fluxo de caixa Nominal valor presente
Contraprestagao do arrendamento 350.618 188.147
PIS/COFINS potencial (9,25%) 32.432 17.404
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13.

34

Qutras divulgacoes

Para atender a orientagao das areas técnicas da CVM, previstas no Oficio-Circular CVM SNC/SEP n°
02/2019, a Companhia apresenta, na sequéncia, os impactos na mensuragao e remensuracgao do direito
de uso e do passivo de arrendamento, ao considerar em sua estimativa a inflagao futura projetada nos

fluxos a serem descontados, considerando a inflagdo média de6,69% a.a. (B3).

Passivo de arrendamento

Contabil - pronunciamento técnico CPC 06 R2 (IFRS 16)
Fluxo com projecao de inflagao

Variagao

Direito de uso

Contabil - pronunciamento técnico CPC 06 R2 (IFRS 16)
Fluxo com projecao de inflagéo

Variagao

Despesa financeira

Contabil - pronunciamento técnico CPC 06 R2 (IFRS 16)
Fluxo com projecéo de inflagdo

Variagao

Despesa de depreciagéo

Contabil - pronunciamento técnico CPC 06 R2 (IFRS 16)
Fluxo com projecgéao de inflagéo

Variagao

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

IRPJ/CSLL

ICMS

PIS e COFINS

ISS

Outros impostos a recolher
Obrigacodes tributarias

Controladora
2025

188.147
200.252
12.105

167.646
178.432
10.786

(26.972)
(28.707)
(1.735)

(18.618)
(19.816)
(1.198)

2025 2024

486 -
2.372 1.960
5.029 -
3.450 2.788
1.768 1.688

13.105 6.436
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14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

14.1.

14.2.

Conciliagao dos montantes de imposto de renda e contribuigao social

A conciliagdo entre a aliquota nominal do imposto de renda e da contribuicdo social e a aliquota
efetiva é demonstrada a seguir. A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas
fiscais, combinadas com a despesa de imposto de renda e contribuicdo social em resultado, é
demonstrada conforme detalhamento:

Controladora Consolidado
2025 2024 2024
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 70.107 78.080 112.014
Aliquota nominal 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL a taxa nominal combinada (34%) (23.836) (26.547) (38.085)
Equivaléncia patrimonial - 13.251 -
Outras diferengas permanentes, liquidas (159) (1.071) (4.241)
PAT- Programa de alimentacéo do trabalhador 296 451 687
Beneficio fiscal - Lei do Bem 4.368 - -
Amortizagdo menos (mais) valia ndo dedutivel (7.010) (4.550) (4.550)
Efeito da atualizagao de prego da aquisigdo EPSA - (3.011) (3.011)
Imposto revertido sobre juros capitalizados (i) - - (3.139)
Outros (98) (2.568) (2.568)
Reversao de reembolsos de partes relacionadas 2.244 - -
Resultado de imposto de renda e contribuicéo social (24.195) (24.045) (54.907)
Imposto de renda e da contribui¢c&o social no resultado:
IRPJ/CSLL Corrente (16.519) (27.222) (56.162)
IRPJ/CSLL Diferido (7.676) 3.177 1.255
Total (24.195) (24.045) (54.907)

(i) Refere-se ao ajuste no imposto de renda diferido ativo sobre juros capitalizados realizado no
ano corrente na extinta EPSA.

Composicao de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos sao calculados sobre as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das individuais e consolidadas. As aliquotas desses impostos definidas atualmente para
determinacao dos tributos diferidos correspondem a 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribui¢éo social.

Controladora
2025 2024

Diferengas temporarias:

Provisdo para participagdo nos resultados 3.191 3.488

Proviséo para estoques obsoletos e crédito de liquidacédo duvidosa 2.320 2.438

Provisdes de “demurrage”, estadias e outras provisdes 12.451 6.567

Passivo de arrendamento 11.913 9.431

Amortizagdo mais-valia antes da incorporagéo 31.196 34.251

Juros Capitalizados - 6.399

Prejuizos fiscais e base negativa 24.570 31.843
Tributos diferidos - Ativos 85.641 94.417
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Controladora
2025 2024
Créditos passivos de:
Diferencas temporarias:
Revisao de vida util de ativo imobilizado - (1.100)
Tributos diferidos - Passivos - (1.100)
Imposto de renda ativo diferido, liquido 85.641 93.317

O cronograma esperado para realizagdo do imposto de renda diferido ativo sobre prejuizo fiscal e
base negativa é como segue:

Controladora
2025 2024
Ano:
2026 8.916 7.718
2027 12.144 10.200
2028 3.510 13.925
24.570 31.843

A Companhia avalia a realizagéo dos ativos fiscais diferidos ao final de cada periodo de
apresentacao das demonstragdes financeiras, registrando os impostos diferidos ativos ha medida
em que seja provavel a disponibilidade de lucros tributaveis futuros.

Os lucros tributaveis futuros sdo derivados dos planos de negdcios, devidamente aprovados pelos
6rgaos de administragdo da Companhia, realizados em bases nominais, observando o periodo
maximo de 10 anos (inferior ao periodo remanescente da concessao), utilizando como premissas
informacgdes histéricas e fontes de mercado, ajustados pela expectativa de realizagédo das
diferencgas temporarias ativos e passivos, e considerando a estimativa de despesa com imposto de
renda nos anos vindouros, as aliquotas vigentes, ndo considerando qualquer desconto ao valor
presente.

Em 31 de dezembro de 2025, a Administragdo considerou cendrios de estresses com reducgdes
relevantes em receitas e aumentos nas taxas de juros, sendo que todos demonstraram que o0s
créditos serdo recuperados dentro de um periodo inferior a 10 anos.

15. DEBENTURES
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Taxa de juros (%) 2025 2024

CDI + 3,20% (a)
IPCA + 6,608% (b)

Debénture (a)/(b)/(c) IPC + 8,5536 (c) 1.310.016 1.015.557
Custo de transagéao (40.178) (17.056)
Total 1.269.838 998.501
Circulante 83.905 63.176
Nao circulante 1.185.933 935.325
1.269.838 998.501
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A movimentacgao das debéntures, estd demonstrada a seguir:

2025 2024
Saldo inicial 998.501 806.081
Aumento advindo de incorporacgéo (vide nota explicativa n® 1) - 198.485
Captacao (i) 272.217 -
Juros Incorridos 193.802 128.652
Custos apropriados 4.661 1.980
Pagamento de principal (40.000) (8.000)
Pagamento de juros (159.343) (128.697)
Saldo final 1.269.838 998.501

(i)  No primeiro trimestre, a Companhia realizou captagado no montante de R$300.000, incorrendo em
custos de captagdo no montante de R$27.783.

Os vencimentos das debéntures registradas no passivo néo circulante em 31 de dezembro de 2025, sdo
como segue:

Controladora
31/12/2025

Ano:
2027 99.120
2028 111.120
2029 157.120
2030a 2035 818.573
Saldo final 1.185.933

a) Emissao de debéntures

Em outubro de 2022, a CLI Sul S.A. realizou sua 12 emisséo de debéntures, no valor total de
R$800.000, totalmente subscritas em outubro de 2022. A emissé&o teve como finalidade o pagamento
do preco relativo a aquisicao de 80% (oitenta por cento) do capital de Elevagdes Portuarias S.A. A
emisséo trata-se de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, sem
clausula de repactuacéo, a ser convolada na espécie de garantia real, com garantia adicional
fidejussodria, em série Unica, constituida por 800 mil debéntures, com valor nominal unitario de R$1.

As debéntures e sua remuneragao serdo amortizadas em 9 (nove) parcelas anuais e consecutivas, nas
respectivas datas de amortizagéo de principal e juros, sendo a primeira parcela tendo sido liquidada
em outubro de 2023 e a ultima sera liquida em outubro de 2031.

As obrigacdes de pagamento de principal, remuneragao e encargos relacionados as debentures,
foram, inicialmente, garantidas pelas agdes da EPSA detidas pela Companhia equivalentes a 52% do
capital social, bem como por meio de cesséo fiduciaria de direitos creditdrios de titularidade da EPSA
oriundos de contrato de prestagao de servigos.

Em 30 de abril de 2024, foi concluido o processo de reorganizacéo societaria da Companhia,
resultando naincorporagao da EPSA pela CLI Sul, conforme mencionado na nota explicativa n® 1.
Assim, para garantir todas as obrigacgdes fiducidrias, a garantia fiduciaria passou a recair sobre as
acoOes de titularidade da Controladora - Corredor Logistica e Infraestrutura S.A. (“CLI Norte”) detidas
no capital social da CLI Sul. Nao houve alteragdo quanto a cessao fiduciaria de direitos creditérios.
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b)

c)

22 Emissao de debéntures em 2023

Em outubro de 2023, a EPSA emitiu debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢odes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para colocacéao privada, que
perfizeram o montante de R$196.000. Os créditos imobilidrios provenientes das debéntures, integram
o lastro dos certificados e recebiveis imobiliarios (“CRI”), os quais foram ofertados por meio de
distribuigcdo publica. As debéntures serdo amortizadas em trés parcelas iguais e anuais a partir de
2031 e pagamento de juros semestrais. A garantia fidejussodria foi outorgada pelas fiadoras CLI Norte
(Controladora) e CLI Sul.

Com aincorporagao, a CLI Sul passou a ser integralmente responsavel por toda e qualquer obrigagao,
dever e direito da EPSA decorrentes da emissdo. Na mesma oportunidade, excluiu-se a CLI Sul como
fiadora da emissao.

32 Emissao de debéntures em 2025

Em fevereiro de 2025, a CLI Sul S.A. realizou a 32 emissao de debéntures simples, no valor total de
R$300.000, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria,
emitidas em série Unica.

As debéntures emitidas preveem pagamentos fixos de remuneragdo em 21 parcelas semestrais e
consecutivas, contadas a partir da data de emissdo, com vencimento nos meses de fevereiro e agosto
de cada ano. O primeiro pagamento foi realizado em agosto de 2025 e o ultimo sera em agosto de
2035.

A amortizacado do valor nominal unitario das debéntures sera realizada em 7 parcelas anuais, sendo a
primeira amortizagdo em 15 de agosto de 2029 e finalizando-se na data de vencimento das
debéntures, em 15 de agosto de 2035.

A controladora, CLI Norte, é garantidora fidejussoria.
Clausulas contratuais restritivas (“covenants”)

As debéntures estao sujeitas as mesmas condigdes restritivas, que contemplam clausulas, entre
outras, que requerem que a Companhia mantenha determinados indices financeiros dentro de
parametros preestabelecidos, atrelados a liquidez corrente, solvéncia e cobertura de juros
(“covenants” financeiros), conforme segue:

e Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,50, a ser apurado anualmente.

¢ indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD”) consolidado minimo de 1,20, a ser apurado
semestralmente.

Na avaliagcao da Administragcdo da Companhia, todas as condigdes restritivas e cldusulas cujos
indicadores (“covenants” financeiros) sejam mensurados semestralmente, foram adequadamente
atendidas em 31 de dezembro de 2025.

Além dos “covenants” financeiros, os contratos de empréstimo contém cldusulas de “covenants” ndo
financeiros, usuais do mercado, que devem ser cumpridos e atestados na mesma periodicidade dos
“covenants” financeiros, sendo que ndo ha nenhum descumprimento que enseje vencimento
antecipado dos contratos de empréstimo da Companhia.

16. PROVISAO PARA RISCOS E DEPOSITOS JUDICIAIS
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Sao reconhecidas como outras despesas quando a Companhia tem uma obrigagao presente ou ndo
formalizada, resultante de eventos passados. E provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagéao, seja por meio de pagamento ou outra forma de resolugao da obrigacao. O montante
da obrigagéao foi estimado de forma segura, com base nas melhores informacgdes disponiveis,
considerando a natureza da despesa e as circunstancias do evento que originou a obrigagao.
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A avaliacdo da perda de probabilidade das demandas judiciais leva em consideragdo as evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, a jurisprudéncia relevante, as decisbes judiciais mais recentes e a
relevancia no sistema legal, bem como a opinido de assessores juridicos externos.

As provisOes sdo revisadas e ajustadas conforme as circunstancias evoluem, incluindo, mas néo se
limitando, de acordo com o prazo de prescri¢cdo, as conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes
adicionais, identificagcdo de exposi¢des adicionais, que podem surgir de novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

Em relagcédo aos processos judiciais originados de combinagdes de negdcios, as provisoes sdo estimadas a
valor justo da data-base da aquisi¢gdo, conforme as diretrizes aplicaveis.

Em 2025 e 2024, a Companhia registra provisdes para demandas judiciais em relagéo a processos em
curso, conforme descrito a seguir:

Provisdo para demandas judiciais

2025 2024
Tributarias 1.965 3.511
Civeis, regulatdrias e ambientais 25.324 31.581
Trabalhistas 9.036 16.041
Total 36.325 51.133
Depédsitos judiciais
2025 2024
Tributarias 295 284
Civeis, regulatdrias e ambientais 630 856
Trabalhistas 855 139
Total 1.780 1.279
Movimentacéao das provisdes para demandas judiciais
Civeis,
regulatérias e
Tributarias ambientais Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - - - -
Aumento advindo de incorporagéo
(vide nota explicativan® 1) 2.500 31.935 29.072 63.507
Adicéo de provisao 3.509 7.710 10.014 21.233
Pagamento e reversdo de provisao (2.498) (8.064) (23.045) (33.607)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 3.511 31.581 16.041 51.133
Adicao de provisédo 1.965 - 1.934 3.899
Pagamento e reversao de provisao (i) (8.511) (6.460) (10.318) (20.289)
Atualizagdo monetéria (i) - 203 1.379 1.582
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.965 25.324 9.036 36.325

(i) O montante de R$15.373 foi revertido em contrapartida na rubrica de ativo indenizatério, ndo
impactando o resultado do exercicio e o fluxo de caixa da Companhia, visto que os processos
judicias referem-se, ao periodo antes da aquisicdo da EPSA (novembro de 2022), que conforme
previsto em clausula de indenizagao do contrato de compra e venda, a adquirente, CLI Sul, tem o
direito de ser indenizada pelos vendedores, por quaisquer perdas, cujo fato gerador tenha ocorrido
até o fechamento da transagédo de compra e venda da EPSA. Em 31 de dezembro de 2025, foi
revertido no resultado o montante de R$622 decorrente de processos trabalhistas com mudanca de
progndstico ou encerramento.
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Perdas possiveis

2025 2024
Tributarias 26.606 17.842
Civeis, regulatdrias e ambientais 59.133 48.526
Trabalhistas 16.897 -
Total 102.636 66.368

Os principais processos classificados como possiveis estdo destacados abaixo:

Tributdrias: Disputas judiciais envolvendo, principalmente, a cobranca de ISS lavradas pela prefeitura
municipal onde a Companhia possui operacgéao.

Civeis, regulatérias e ambientais: O montante de R$59.133 refere-se a autuagdes aplicadas por 6rgaos

ambientais federais com alegag¢des de possiveis descumprimentos de normas e regulamentos ambientais
relacionados as atividades da Companhia.

PATRIMONIO LIQUIDO

17.1.

17.2.

Capital social subscrito e integralizado

Em 30 de abril de 2024, em decorréncia da incorporagéao da EPSA pela CLI Sul, conforme
mencionado na nota explicativa n®1, dado que 20% da participagao na EPSA era detida pela Rumo
S.A,, foi determinado a relagao de trocas de agdes, onde a Rumo S.A. passou a deter 20% das
acdes da Companhia. Para tanto, foram emitidas e integralizadas por meio de aversado do acervo
liquido da incorporada, 108.750.125 novas agdes da Companhia, resultando em um aumento de
capital de R$55.227.

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2024 era de R$490.228, totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 543.750.625 agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, sendo 435.000.500 acdes ordinarias de titularidade da Corredor Logistica e Infraestrutura
S.A., representando 80% de acdes de emissdo da companhia; e 108.750.125 agdes ordinarias de
titularidade da Rumo, representando 20% das a¢des de emissdo da Companhia.

Em 28 de janeiro de 2025, em Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), e apds recomendacgéao do
Conselho de Administracao da Companhia, em reunido realizada na mesma data, foi confirmada a
eficacia da redugdo de capital da Companhia, conforme deliberacdo em AGE de 25 de outubro de
2024, posteriormente rerratificada na AGE de 27 de dezembro de 2024.

O valor da redugao de capital foi de R$130.000, cujo desembolso ocorreu em 30 de janeiro de 2025,
sendo: (i) R$104.000 destinados ao acionista controlador, CLI Norte; (ii) R$26.000 destinados aos
acionistas minoritarios. Apds a operagao, mantiveram-se as proporg¢des de participacédo acionaria
existentes anteriormente a reducao de capital.

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia é de R$360.228, totalmente subscrito
e integralizado, dividido em 543.750.625 ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
distribuidas nas mesmas proporg¢des anteriores a redugao de capital.

Reserva de Capital e lucros

17.2.1. Reserva legal

Areserva legal é constituida anualmente, por meio de destinagao de 5% do lucro liquido
do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem como
objetivo assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.
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No exercicio findo em 2025, foi constituido a reserva no montante de R$2.296 (R$2.702 em
2024).

17.2.2. Reserva de retencgao lucros

Os lucros remanescentes apds as destinagdes estatutarias (dividendos e reserva legal)
sdo apresentados nesta reserva, tais valores terdo sua destinagio deliberada em
Assembleia Geral, sendo recomendado pelo Conselho de Administragdo da Companhia a
alocagao no montante de R$32.712 (R$14.333 no exercicio findo em 2024).

17.2.3. Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios sdo determinados pela Assembleia Geral com base
na proposta da Administragao, assegurando a distribuicdo minima nao inferior, a cada
exercicio, a 25% do lucro liquido ajustado, na forma prevista pela Lei das S.A. Caso o saldo
das reservas de lucros ultrapasse o capital social, a Assembleia Geral deliberara sobre a
aplicagdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social ou, ainda, na
distribuigdo de dividendos adicionais aos acionistas.

O Conselho de Administragédo, em 25 de novembro de 2024, aprovou a distribuigcao de
dividendos intercalares de R$37.000 aos seus acionistas, superior ao minimo obrigatério.
Desta quantia, foi pago montante de R$7.400 aos ndo controladores. Os montantes foram
liquidados em 26 de novembro de 2024, sendo que lucro liquido ajustado do exercicio de
2024, ap0ds a constituicdo da reserva legal, foi de R$51.333, sendo dividendos minimos
obrigatérios de R$12.833.

Referente ao exercicio de 2025, o Conselho de Administragdo recomendou a distribuigao
de dividendos minimos obrigatérios de R$10.904 aos seus acionistas. O montante serd
pago em 2026, apds aprovacao em Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada dentro do
prazo legal.

17.2.5. Transagoes entre acionistas

Conforme interpretagao técnica emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis n°
09 (R2) (ICPC), negociacgdes subsequentes entre acionistas, em perda de controle pela
controladora, devem ser registradas como transacdes entre acionistas no patriménio
liquido da Companhia.

Decorrente da troca de agdes mencionada no item 17.1 e da versao do acervo liquido da
EPSA como parte da incorporagéo, em 2024, a Companhia registrou o montante de
R$234.957 como transagdes entre acionistas.

RESULTADO POR ACAO

O lucro por acao basico é calculado dividindo-se o lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da
Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias em circulagéo no durante o periodo.

Controladora e consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 45.912 54.035
Média ponderada de acdes ordinarias para fins de célculo de

resultado basico por agéo (milhares) 543.751 507.798
Resultado basico por agéo - R$ mil 0,08 0,11

Nao ha agdes ou instrumentos patrimoniais que gerem potenciais efeito de diluicdo no lucro para os
exercicios findos em 2025 e 2024.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

No curso de seus negocios, a Companhia gerencia ativamente os riscos de crédito, liquidez e de mercado,
portanto, os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sao os seguintes:

Controladora
Classificagao por categoria Nivel 2025

Contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa Custo amortizado - 599.384 599.384
Contas areceberdeclientes  Custo amortizado - 5.487 5.487
Partes relacionadas Custo amortizado - 2.536 2.536
Outros créditos Custo amortizado - 4.113 4.113
Total 611.520 611.520

Passivos financeiros

Debéntures Custo amortizado - 1.269.838 1.295.228
Fornecedores Custo amortizado - 28.757 28.757
Passivo de arrendamento Custo amortizado - 188.147 188.147
Partes relacionadas Custo amortizado - 207.192 207.192
Outras contas a pagar Custo amortizado - 12.736 12.736
Total 1.707.670 1.732.060

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate), descontado a valor
presente pelo fator de desconto referente a data de vencimento do titulo, o qual é obtido a partir da curva
de juros de mercado em reais. Para as aplicagdes financeiras (equivalente de caixa), os quais 0s juros sao
po6s-fixados, o valor justo aproxima-se do custo amortizado. A Companhia ndo possui titulos com juros
pré-fixados.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo classificados da seguinte forma:
e Nivel 1: Pregcos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos.

e Nivel 2: Informacgdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo, que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos).

e Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes nao sdo dados observaveis de mercado.

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros, incluindo risco de mercado (que
abrange risco cambial, risco de volatilidade no prego das agoes, e risco de taxa de juros), risco de crédito e
risco de liquidez.

Abaixo, apresenta-se a natureza e a extensdo de cada um dos riscos mencionados, detalhando os
procedimentos adotados pela Companhia para mitiga-los e gerencia-los adequadamente.

19.1. Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia a leva em consideragao o nivel de risco de crédito que esta
disposta a assumir no curso de seus negécios. Para mitigar riscos, a Companhia adota
procedimentos voltados para a diversificagao da sua carteira de recebiveis, a seletividade na
escolha de seus clientes, bem como o0 acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas
por segmento de negoécios e a definigdo de limites individuais de posigao.

Esses procedimentos tém como objetivo minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu
saldo a receber de clientes, promovendo maior seguranga e controle sobre a exposi¢cdo a riscos de
crédito.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, a Companhia estabelece
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, que sdo monitoradas constantemente pela
area de tesouraria.

Risco de mercado

a)

Risco com taxa de juros

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a
flutuagdes nas taxas de juros, que podem resultar em aumento das despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, bem como ao passivo junto
ao poder concedente.

Anélise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros

A Administragao se baseou nas taxas divulgadas pela B3 para a realizagao da analise de
sensibilidade de variagbes nas taxas de juros. Como estimativa de cenario mais provavel, a
Administragao considerou as taxas futuras divulgadas pelo mercado para os proximos 12
meses do CDI e IPCA. Adicionalmente, foram estimados cenarios alternativos, com valorizagéo
adicional de 25% e 50% nas taxas do cenario provavel, respectivamente para os cenarios ll e lll,
para os préximos 12 meses.

2025
Cenario Cenario Cenario
Taxa Provavel Provavel Provavel
Consolidado Risco provavel Exposicao | 1] 1]
Aplicacgbes financeiras 556.232 76.871 96.089 115.307
Ativos financeiros CDI 14,00% 556.232 76.871 96.089  115.307
Passivo de arrendamentos |IPCA 5,00% 188.147 7.639 9.548 11.458
Debéntures IPCA 5,00% 505.470 20.522 25.653 30.783
Debéntures CDI 14,00% 764.368 105.636 132.045 158.453
Passivos financeiros 1.457.985 133.797 167.246 200.694
Exposicgao liquida/
impacto no resultado (901.753) (56.926) (71.157) (85.387)

Risco de liquidez

A Companhia monitora permanentemente o risco de escassez de recursos € mantém o
planejamento de liquidez corrente, com o objetivo de manter em seu ativo saldo de caixa e
investimentos de alta liquidez, flexibilidade por meio de linhas de créditos para empréstimos
bancarios, além da capacidade para tomada de recursos por meio do mercado de capitais de
modo a garantir sua continuidade operacional. O prazo médio de endividamento é monitorado
de forma a prover liquidez no curto prazo, analisando parcela, encargos e fluxo de caixa.
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c)

Total de fluxo de
caixa contratual

esperado Valor
Até Acima de (valores Juros a contébilem

Controladora Até 1 ano 2 anos 3anos nominais) incorrer 2025
Fornecedores 28.757 - - 28.757 - 28.757
Debéntures 320.107 335.474 2.093.968 2.749.549  (1.479.711) 1.269.838
Passivo de arrendamento 36.057 34.002 280.559 350.618 (162.471) 188.147
Partes relacionadas 207.192 - - 207.192 - 207.192
Outras contas a pagar 12.736 - - 12.736 - 12.736
Passivos financeiros 604.849 369.476 2.374.527 3.348.852  (1.642.182) 1.707.670

Risco com taxa de cAmbio

Em 31 de dezembro de 2025, os saldos denominados em moeda estrangeira estavam sujeitos
aos efeitos de traducgao. Os ativos e passivos com exposicéo a flutuagéo das taxas de cambio,
registrados no balango patrimonial, sdo demonstrados no quadro a seguir:

Controladora
2025
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 33.764
Clientes estrangeiros 3.676
Total 37.440

A seguir, sdo demonstradas as perdas que teriam sido reconhecidas no resultado do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025, de acordo com os seguintes cenarios:

Controladora
Taxa R$/US$ 5,5021 5,6100 6,8776 8,2532
Cenario | Cenario ll
Exposicao Cenario apreciacao apreciacao

Ativos em délar US$ mil provavel 25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa 6.137 665 8.444 16.886
Clientes estrangeiros 668 71 918 1.837

6.805 736 9.362 18.723

O cenério provavel considera as taxas futuras do ddlar norte-americano para 90 dias, conforme
cotacgdOes obtidas na B3 em 31 de dezembro de 2025 e alinhada aos primeiros vencimentos dos
instrumentos financeiros com exposigao ao cAmbio, R$5,6100/US$1,00. Os cenérios l e |l
consideram um aumento do délar norte-americano de 25% (R$6,8776/US$1,00) e de 50%
(R$8,2532/US$1,00), respectivamente.

A Administragao utiliza o cenario provavel na avaliagdo das possiveis mudangas na taxa de
cambio e apresenta o referido cenario em atendimento a IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Divulgagdes (pronunciamento técnico CPC 40).



20.

21.

22.

RECEITA OPERACIONAL

A Companhia reconhece receita, conforme segue:

Mercado interno
Mercado externo

Total de receita bruta
Impostos sobre vendas
Total de receita liquida

DESPESAS E CUSTOS POR NATUREZA

Material de uso e consumo

Pessoal e beneficios

Servigos de terceiros

Elevagao portuaria

Gastos com rateios corporativos

Gastos com manutengao periddica

Reversao (Proviséo)
para crédito de liquidacdo duvidosa e estoques

Proviséo para contingéncias

Depreciacédo e amortizagéo

Efeitos de atualizacéo de saldo a pagar em
combinagéao de negdécios

Outras despesas

Custos dos servigos prestados

Despesas gerais, administrativas e comerciais
Outras despesas, liquidas

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receita sobre aplicagéo financeira
Outras receitas financeiras
Total das receitas financeiras

Juros sobre debéntures obtidas

Juros apropriados com arrendamento
Juros sobre tributos

Outras despesas financeiras

Total das despesas financeiras

Variagao cambial, liquida
Total Resultado Financeiro

CLISulS.A.

Controladora Consolidado
2025 2024 2024
363.791 224.973 336.221
426.400 360.747 477.211
790.191 585.720 813.432
(67.076) (46.877) (67.834)
723.115 538.843 745.598

Controladora

Consolidado

2025 2024 2024
(26.727) (18.910) (28.325)
(125.697) (88.195) (128.005)
(51.705) (35.026) (46.917)
(88.992) (75.734) (94.592)
(1.154) (408) (1.358)
(23.811) (11.351) (28.926)
347 (78) (78)
(622) - -
(169.408) (136.130) (162.995)
- (8.855) (8.855)
(3.684) (3.232) (3.391)
(491.453) (377.919) (503.442)
(286.928) (209.474) (299.863)
(102.324) (66.093) (94.554)
(102.201) (102.352) (109.025)
(491.453) (377.919) (503.442)

Controladora

Consolidado

2025 2024 2024
52.773 19.353 23.493
1.644 889 1.615
54.417 20.242 25.108
(184.356) (130.632) (139.280)
(26.972) (16.252) (21.117)
(16) (318) (502)
(2.353) (697) (795)
(213.697) (147.899) (161.694)
(2.275) 5.839 6.444
(161.555) (121.818) (130.142)
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23.

24.

25.

TRANSACOES QUE NAO AFETAM CAIXA

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou as seguintes atividades
operacionais, de investimento e financiamento ndo envolvendo caixa, portanto, essas nao estao refletidas
nas demonstragdes dos fluxos de caixa. As transagoes que néo afetam caixa, decorrentes da
incorporagao, os quais sao os saldos advindos da incorporacao, estdo demonstrados na nota explicativa
ne1.

Controladora

2025 2024
Transferéncias de imobilizado para intangivel 5.198 -
Adicao de direito de uso e passivo de arrendamento 4.155 -
Adigdes ao ativo imobilizado ndo pagos 2.415
Remensuracéo do direito de uso e passivo de arrendamento 8.807 90.000
Dividendos declarados e ndo pagos 10.904 -

EVENTO SUBSEQUENTE

Liguidacdo empréstimo entre partes relacionadas

Em 02 de janeiro de 2026, a Companhia liquidou o contrato de empréstimo no montante de R$160.546
(vide nota explicativa n° 6), sendo R$160.000 a titulo de principal e R$546 juros e IOF correspondentes.

APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em 26 de fevereiro de 2026 e autorizadas para publicagcdo em 27 de fevereiro de 2026.
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